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IT on a higher level

SETTLEMENT MODULE

De Level 6 Settlement Module stelt
vermogensbeheerders in staat om het
settlement proces geautomatiseerd af te
handelen. Deze module is met name
geschikt voor instellingen waarbij het
beheer van de effectenrekeningen is
ondergebracht bij één of meerdere
(effecten-)kredietinstellingen (NEKI).

KEY-FEATURES

De Settlement Module biedt ondersteuning voor:

. Import van transacties en generatie van
settlement instructies vanuit deze transacties.

. Export van settlement instructies in verschillende
export formaten.

. Settlement via meerdere kredietinstellingen.

. Generatie van settlement instructies op basis van
per broker en kredietinstelling vastgelegde
stuurgegevens.

. Onderhoud van stuurgegevens.

. Verificatie en accordering van settlement
instructies voordat de instructies worden
geéxporteerd naar de betreffende
kredietinstelling.

. Volledige integratie mogelijk met externe
applicaties zoals tradeorder management
systemen. (O.a. Advent Office)

Voor de import en export van gegevens maakt de
Settlement Module gebruik van GIB/AIM, een door
Level 6 ontwikkelde toolkit waarmee op eenvoudige
wijze koppelingen tussen informatie systemen tot
stand kunnen worden gebracht. Via GIB/AIM kan de
Settlement Module eenvoudig worden uitgebreid,
zowel voor het importeren van transacties als het
exporteren van settlement instructies.

HET SETTLEMENT PROCES

Van “handwerk” tot “straight through
processing”

De afgelopen jaren zijn veel processen binnen de
financiéle dienstverlening geautomatiseerd. De

settlement van met name buitenlandse transacties
gebeurt echter vaak nog voor een groot deel
handmatig. Dit komt doordat het settlement proces
voor dit soort transacties complex is. Handmatige
verwerking is kostbaar en gevoelig voor fouten.
Daarnaast is, door de globalisering van de financiéle
markt, het volume in buitenlandse transacties de
afgelopen jaren flink toegenomen. Binnen de financiéle
markt wordt al geruime tijd gesproken over “T+1"
settlement: het verkorten van de trade settlement
periode naar één dag na de handelsovereenkomst.
Deze verkorting van de settlement periode vereist een
geautomatiseerde afhandeling van de settlement. De
Settlement Module stelt gebruiker in staat het
settlement proces geautomatiseerd af te handelen.
Hierdoor wordt een hoge mate van “Straight Through
Processing” (STP) bereikt. Handmatige verwerking
wordt tot een minimum beperkt waardoor de kans op
fouten wordt geminimaliseerd. De focus binnen het
settlement proces verschuift van uitvoering naar
sturing en controle.

Import van transacties

Met de Settlement Module kunnen eenvoudig
transacties worden geimporteerd vanuit een extern
(trading of trade order management) systeem. De
Settlement Module transformeert vervolgens op basis
van de gegevens over de cliént, de kredietinstelling en
de transactie alle, door de vermogensbeheerder aan te
leveren, instructies. Deze transformatie geschiedt op
basis van stuurgegevens die door de gebruiker zelf
kunnen worden beheerd.

Blokorders

Een blokorder is een order waarbij de
vermogensbeheerder voor meerdere cliénten
gezamenlijk stukken koopt of verkoopt. Voor het
settlement proces betekent dit dat er slechts één
settlement instructie dient te worden gegenereerd
tussen de vermogensbeheerder en de tegenpartij
terwijl er tussen de vermogensbeheerder en iedere
cliént individuele instructies worden gegenereerd. De
Settlement Module ondersteund blokorders volledig.
Indien nodig kan de Settlement Module eveneens een
opsplitsing maken in de blokorder op basis van het
land van ingezetenschap van de cliént (noodzakelijk
bij transacties in de VS via o.a. de Fortis Bank).
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Order| Status /R Dest. Transit Seftlelt | Quantity | Cur| Countervalue Sec.code Sec.name Client Counterparty
219|5ent 1) K.as Bank M.\ |2002-01-17 |2002-01-23 10000 &y 1,300.00(HLO000339062  |UPC Testinwest Vermogen... [van Meesteren ;I
220|Sent F Fortiz Bank 2002-01-17F [2002-01-232 S00.0(ey 15,825.00NLOODOZ25201  [Cva. Koninklijke Wess... |Meestar Testinwest Vermogen...
220|Sent o Fortiz Bank 2002-01-17F (2002-01-22 S00.0(eu 15,825 00|NLODDOZ95201  |Cva. Koninklijke Wess..| | Testinwest Wermogen... |Meester
220|5ent R Fortiz Bank 2002-041-17F [2002-01-23 S00.0(eu 415,800.00NLODOOZ95291  |Cwa. Koninklijke Wess... |Testinwest Wermogen... |Kempen
221|5ent 1) K.as Bank N |2002-01-17 |2002-01-23 S00.0(eu 15, 775.00 NLODOO295291  [Cva. Koninklijke Wess... | Testinwest Wermogen... [van Kasass
221|5ent F Kas Bank M., |2002-01-17 |2002-01-23 S00.0(eu 15, 750.00NLODOO395291  |Cwa. Koninklijke Wess... | Testinwest Wermogen... |Kempen
227|Canceled |R Fortiz Bank 2002-02-14 | 2002-02-20 20000.0|us 1,2228,000.00|US5040121045  |Microsoft Corporation |wan Meesteran Testinwest Vermogen...
227|Canceled |D Fortiz Bank 2002-02-14 [2002-02-20 | 20000.0{us 1,23%,000.00|US5349151045  |Microsoft Corporation | Testinwest Wermogen... |van Meesteren
227|Canceled (R Fortiz Bank 2002-02-14 (2002-02-20 |  20000.0{us 1,237,000.00/US53491810458  |Microsoft Corporation | Testinwest Wermogen... [Bear Steams
229|Canceled (R Fortiz Bank 2002-02-14 [2002-02-20 200000 |us 218,100.00 (054592001014  |Int. Bus. Machines e ester Testinwest Wermogen...
229|Canceled |D Fortiz Bank 2002-02-14 | 2002-02-20 20000 us 218,100.00{US4592001014  |Int. Bus. Machines Testinwest Vermogen... (Meester

F Fortiz Bank 200000 |us 218, Int. Bus. Machines Testinwest Wermaogen... [First Union Securities
3 Fortiz Bank S00.0 4 |Kan. Philips ster
255 Approved (D A7 .275.00|NLODD000SS04  |Kon. Philips Electronics| Testinwest Wermogen... |Meester

| 258[approved [k [FortisBank  [200207-12[2002.07-17 |  S000feu |

Mumber of records (93

A7, 250,00 NLOOD0009504

Kon. Philips Electronics| Testinwest Wermegen... |Kempen Capital Ma... |LI
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Beheer van settlement instructies

Nadat settlement instructies
zijn gegenereerd worden de
settlement instructies

& Settlement instructions overview

e [N show b

|: [0 Approve  Alt+a H

[ Unapprove Altel zichtbaar in een

o [ cancel ARG ra  overzichtscherm.

! Rysend  ams ot De gebruiker kan

1 Selectall a2 [ vervolgens settlement

. instructies verifiéren en
deze goedkeuren, afkeuren
of annuleren. Ook kan
worden ingezoomd op iedere individuele instructie.
Eventueel kan de settlement instructie, voor zover
deze nog niet is verzonden, worden gewijzigd.

19|Approved Kas-Assaciatie

Settlement in ztion details x|
Edit |"cmse | | Print
Order details
orerip: [ 207 Quatity: 55,000 Status: [Sent
Seourity: [U55545181045 [uicroson Corporation Exchange county: s
Transaction date: [2002-01-03 Settlement date; [2002-01-08 Countervaiue: [us [ 365337500
Movement [= Destination: [icas Bank v,
Settlement infa
Client details Counterparty detalls
Account [125505595 | Account
Cash account [445355640 | currency: [u= Code:| [
Name: [Testinvestvermogensbeneer Narme: [Goldman Sachs
address: [Testioan 12 Address
city: [amsterdarn city: [ sterdam
Custodian Custodian
comer [ [ code: [mic [oolomanustz |
Name: [i<as Assaciatie name: [Golorman Sachs
Address: Address
city city: [ew vork
Subcustodian Subcustodian
Custdepot: [132017 Cust depot: [5205
cose:[ code:[
Name: [Bank of New ork Name: D70
Adress Address
City: [NEwW YORK city: [liew vork
Mode: View

Export naar kredietinstelling

Nadat de gebruiker de settlement instructies heeft
geverifieerd, kunnen de geaccordeerde instructies
worden geéxporteerd naar de betreffende
kredietinstellingen. De geéxporteerde instructies
verdwijnen vervolgens uit het overzichtscherm. De
gebruiker ziet hierdoor uitsluitend de actuele
settlement instructies. (Reeds verwerkte instructies
blijven wel in het systeem aanwezig en kunnen
worden geraadpleegd.) Indien de resultaten van de
door de kredietinstelling verwerkte instructies
elektronisch kunnen worden teruggeleverd kan
eenvoudig een koppeling worden gerealiseerd die deze
gegevens verwerkt binnen de Settlement Module.
Eventueel afgekeurde instructies kunnen vervolgens
worden verbeterd en opnieuw worden aangeleverd.
Binnen de Settlement Module is dan altijd een volledig
en accuraat beeld beschikbaar over de status van
iedere settlement instructie binnen het totale
settlement proces.

VASTLEGGEN VAN STUURGEGEVENS

De generatie van settlement instructies vanuit
geimporteerde transacties vindt plaats op basis van
stuurgegevens. Deze stuurgegevens kunnen binnen de
Settlement Module worden beheerd. Via de
stuurgegevens worden regels vastgelegd die
beschrijven hoe velden, die niet kunnen worden
aangeleverd vanuit de transactie, dienen te worden
afgeleid.

IT on a higher level

Zo kan o.a. worden vastgelegd:

1. Door de (contra) broker in gebruik zijnde
custodians inclusief rekening informatie (per land
en security type).

2. Bij kredietinstellingen in gebruik zijnde sub-
custodians inclusief rekening informatie (per land
en security type).

3. De bij de vermogensbeheerder in gebruik zijnde
kredietinstellingen.

TECHNISCHE GEGEVENS

De Settlement Module is geschreven in Java 2 (1.3) en
draait op ieder systeem dat Java ondersteunt. Voor de
opslag van gegevens wordt van een relationele
database gebruik gemaakt.

Operating systemen:

J Windows 98/NT/2000/XP

. Andere operating systemen die het Java 2
platform ondersteunen

Databases:
. MS SQL-Server
. Oracle

. Andere databases via JDBC driver
Standaard ondersteunde kredietinstellingen:
. Kas Bank (Kas Mailbox)

. Fortis (Global Custody Communicator)
Ondersteunde bestandsformaten:

. Swift

. Kas Mailbox

& Export settlement instructions to Fortis.

i Start | Enable | Disable |

2002-10-07 04:36:43 [I] Init...
2002-10-07 04:36:43 [I] Performing status update...
2002-10-07 04:36:43 [I] Status update done.

2002-10-07 04:36:44 [I] Exported instruction 367:Receive, trade date: 2002-07-12 13:20:
2002-10-07 04:36:44 [I] Exported instruction 366:Deliver, trade date: 2002-07-12 13:20:
2002-10-07 04:36:44 [I] Exported instruction 369:Receive, trade date: 2002-07-12 13:20:
2002-10-07 04:36:44 [T] Exported instruction 370:Deliver, trade date: 2002-07-12 13:20:
2002-10-07 04:36:44 [I] Exported instruction 371l:Receive, trade date: 2002-07-12 13:20:
2002-10-07 04:36:44 [I] Exported instruction 372:Receive, trade date: 2002-07-12 11:30:
2002-10-07 04:36:45 [I] Exported instruction 373:Deliver, trade date: 2002-07-12 11:30:
2002-10-07 04:36:45 [I] Exported instruction 374:Receive, trade date: 2002-07-12 11:30:

2002-10-07 04:36:45 [I] Close...

2002-10-07 D4:36:45 [I]

2002-10-07 04:36:45 [I] Total number of instructions processed: §

2002-10-07 04:36:45 [I] & settlement instructions successfully transformed into Fortis
2002-10-07 04:36:45 [T]

2002-10-07 04:36:45 [I] Performing status update...

2002-10-07 04:36:45 [I] Status update done.

1

41.

4l.
41,
4l.
6.

6.

‘ Interface status: Ready

MEER INFORMATIE
Indien U meer informatie wenst over de Settlement
Module kunt u contact op nhemen met:

Level 6 B.V.
Sumatrakade 1155
1019 RG Amsterdam

Tel +31 (0)20 4197385
E-mail info@level6.nl

B EENVEER @6

Settlement Module

Pagina 2/2




